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HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

%

3 AYLIK (;IIXCF?EI DEGISiM YliggNU DEGISIiM
(USD/t) ORT. ($/t) % LME ($/t) %
8.858,00 8.850,50 -1,19% 8.562,00 2,14%
8.880,00 8.850,50 -0,98% 8.562,00 2,36%
27.03.2024 8.696,00 8.037,71 6.892,83 8.806,00 8.850,50 -1,75% 8.562,00 1,57% 8.271,00 8.301,59
28.03.2024 8.729,00 8.076,42 6.904,76 8.835,00 8.850,50 -1,37% 8.562,00 1,95% 8.315,08 8.345,71
29.03.2024 - - - - 8.850,50 - 8.562,00 - - -

HAFTA
ORTALAMA

SK NOTIZ

SK SK
NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg) HIGH

8.307,56 8.338,12
8.309,77 8.340,26

LME VERILERIi

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH

TARIH (GEEID

25.03.2024
26.03.2024

8.745,00
8.764,00

8.074,05
8.075,93

6.919,06
6.933,54

8.733,50 | 8.066,03 | 6.912,55 8.844,75 8.300,85 8.331,42

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

LME
STOK
DEGISIiM

ALTIN GUMUS
PM-FIX FIX
USD/Ons  Cent/Ons

COMEX ALTIN
SETT. AM-FIX
$/1b USD/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

SHFE
STOK

LME STOK
(Ton)

COMEX

TARIH STOK

433.869
433.441
428.694
432.762
432.762

30.879
30.951
30.504
30.059
30.059

285.090
285.090
285.090
290.228
290.228

117.900
117.400
113.100
112.475
112.475

25.03.2024
26.03.2024
27.03.2024 3,9925 2.192,05  2.192,70 24,515
28.03.2024 4,0035 2.207,00  2.214,35 24,540

29.03.2024 - - - -

HAFTA
ORTALAMA

4,0070
3,9960

2.168,35
2.193,45

2.176,70
2.179,80

24,665
24,825

-29,53%
-29,83%
-32,40%
-32,77%
-32,77%

3,9998 2.190,21 | 2.190,89 24,636 114.670 -0,3146 30.490 287.659 432.306

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

2.437,00 2.267,50
2.425,00 2.275,50
27.03.2024 27.355,00 1.968,00 2.366,00 2.238,00
28.03.2024 27.650,00 1.965,00 2.391,00 2.270,00

29.03.2024 3 - -

HAFTA
ORTALAMA

NiKEL
(USD/t)

16.865,00
16.565,00
16.330,00
16.530,00

KALAY
(USD/t)

27.525,00
27.410,00

KURSUN
(USD/t)

1.992,00
1.982,50

AL. ALASIM
(USD/t)

1.820,00 -
1.820,00
1.820,00
1.820,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

25.03.2024
26.03.2024

27.485,00 1.976,88 2.404,75 2.262,75 16.572,50 1.820,00

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

32,198 34,553 34,825 40,270
32,237 34,671 34,954 40,461
32,310 34,709 34,985 40,494
32,398 34,729 35,000 40,562
32,432 34,647 34,933 40,597

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

32,0251 34,5875
32,1170 34,6819
32,1583 34,8336
32,2229 34,8285
32,3177

GBP
SATIS

40,582
40,789
40,814
40,886
40,932

40,800
8

USD
ALIS

31,9675
32,0592
32,1005
32,1650
32,2596

EUR
SATIS

34,6498
34,7444
34,8963
34,8912
34,8816

USD
ALIS

31,958
31,987
32,067
32,159
32,179

TARIH

25.03.2024
26.03.2024
27.03.2024
28.03.2024
29.03.2024

HAFTA
ORTALAMA

32,1104 34,8127 32,0700 32,3149 34,6617 34,9394 40,4767
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarda Cuma giinii baslayan Paskalya tatili dncesinde diisiik islem
hacmi izlenirken yatirnmcilar Asya ve ABD’de agiklanan verileri takip ettiler.

Yen, 34 yildan uzun bir donemin en diisiik seviyesine gerilerken Asya borsalar1 haftay1 karigik
tamamladi. Japonya'nin para politikasindan sorumlu ii¢ baslica kurumu Carsamba giinii yendeki
deger kaybin1 goriismek {izere acil bir toplant1 diizenleyerek para biriminde diizensiz ve spekiilatif
olarak nitelendirdikleri hareketleri durdurmak {izere piyasaya miidahale etmeye hazir olduklarina
isaret ettiler. Japonyal1 yetkililer, en son 2022 yilinda yene destek olmak i¢in piyasaya miidahale
etmislerdi.

ABD’de gectigimiz hafta agiklanan veriler olumlu goriiniimiin yilin ilk ¢eyreginde devam ettigi
sinyalini verdi. Michigan tiiketici giiven endeksi 79.4 ile Temmuz 2021°den itibaren en yiiksek
diizeyine ulasti. ABD’de Subat ayinda dayanikli mal siparigleri aylik bazda %1.4 artarak beklentileri
ast1.

ABD borsalar1 hafta basinda temkinli seyretti. ABD tiiketici giiveninin 107 olan beklentisinin
altinda 104.7 olarak aciklanmasinin ardindan kayiplarla karsilasan ABD borsalar1 Cuma giinii
baslayan Paskalya tatili ve kisisel tilketim harcamalar1 (PCE) 6ncesinde haftay1 karigik tamamladi.
ABD borsasi vadeli islemleri de Cuma giinii tatil nedeniyle kapali kalmasinin ardindan yiikseldi.
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Cuma giinii yayimladig1 verilere gore merkez bankasinin da tercih
ettigi enflasyon gostergesi olan PCE fiyat baskilarinin hafiflemeye devam ettigine isaret etti ve
Haziran'da faiz indirimi gergeklesecegi beklentilerini kuvvetlendirdi.

Dolar, Fed yetkilisi Christopher Waller'in yiiksek seyrini siirdiiren enflasyon karsisinda faizleri
diistirmek i¢in acele etmemekten yana oldugunu sdylemesinin ardindan baslica para birimleri
karsisinda giiciinii korudu. Dolar, haftay1 %0.52 primle 104.546 seviyesinden tamamladi. Euro dolar
karsisinda haftay1 %0.11 kayipla $1.0793 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1
%0.17 primle $1.2623 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, hafta baginda diisiis kaydettikten sonra yatirimcilarin ABD'deki ham petrol ve yakit
stoklarin1 yeniden degerlendirmelerinin ve tekrar satin alimlara baglamalarinin ardindan yiikseldi.
Petrol fiyatlar1 haftay1 %2.40 seviyesinde primle 87.48 dolardan tamamladi.

Altin fiyatlar1 haftay1 %3.15 yiikselisle rekor seviyesi olan 2.232 USD/ons seviyesinden tamamladi.

3M LME bakir, yatinmcilarin biiyiik metal tiiketicisi Cin'de talebin toparlandigina dair sinyalleri
beklemesiyle 13 Mart’tan bu yana en diisiik seviye olan $8776°1 test etmesinin ardindan diisiik
seviyeden gelen alimlar ve Cin sanayi karlarmin ilk iki ayda iyilesmesinin ardindan Cin
ekonomisindeki istikrar igaretlerinin etkisiyle haftay1 %0.28 seviyesinde primle $8872 seviyesinde
primle tamamladi.
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Haftalik Degisimler

Altin

Peirol

Aluminyum

Dolar/TL

Dow Jones

Daolar Endeksi

S&P 500 endeksi

Balar

GBP/USD

0,11% EURUSD

-0,23% Shangai Bil End.

-0,30% Nasdag
-0,90%% Kalay
-2,94% Nikel

3M LME bakir Mart ayinda $8427.5-$9174 araliginda islem gordii. Bakir fiyatlar1 ABD'de PCE
endeksinin tahminlere paralel aciklanmasiyla ardindan diisiik seviyeden gelen alimlarin destegiyle
yiikselerek Mart ayina primle basladi. Antaike, bakir sirketlerinin, hammadde tedarigini arttirmak
icin yerli hurda bakir satin alinmasini ve kullanimini hizlandirmay1 kabul ettiklerini agikladi. Bakir
fiyatlar1 Antaike’nin Cin'in 6nde gelen bakir izabe tesislerinin isletme oranlarini diisiirmek, bakim
planlarin1 ayarlamak ve yeni projeleri ertelemek konusunda anlagmaya vardigini séylemesiyle arz
kesintilerinin artacagi beklentilerinin destegiyle kazanimlarini artird1 ve 11 ayin en yliksek seviyesi
olan $9174°1 test etti ve ay1 %0.28 primle $8872 seviyesinden tamamladi.

Ayhk Degisimler
Altin
Aluminyum

Balar

Kalay

Dolar'TL

S&P 500 endeksi
Dow Jones
Nasdag

Shangai Bil. End.
Dolar Endeksi
GBFUSD

0,09% EUR/TUSD

-6,70% Nikel
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Cin borsasi, yeni haftaya iilkede aciklanan imalat verisinin ekonomik toparlanmanin hiz
kazandigina isaret etmesinin ardindan bir ayin en biiylik kazanimini kaydederek bagladi.

Hang Seng endeksi, yatirimcilarin uzun bir hafta sonundan donmesiyle deger kazanirken,
Xiaomi'nin hisseleri, tiiketici elektronigi sirketinin persembe giinii yeni piyasaya siiriilen elektrikli
araci icin siparig almaya baglamasinin ardindan yaklasik yiizde 15 artt1.

ABD'de diin agiklanan imalat PMI verisi, imalat sektoriiniin Mart'ta {iretimin toparlanmasi ve yeni
siparislerin artmasiyla bir buguk yilda ilk kez biiyiidiigiinii ve ABD ekonomisinin gii¢lii oldugunu
gosterirken, Fed'in ne zaman faizleri indirecegi konusunda siiphelere yol acti. Piyasalar artik Fed'in
Haziran'da %61 olasilikla faiz indirimine gidecegini fiyatliyor. Bu oran gegen hafta %70
seviyesindeydi. Ayrica bu yil i¢in beklenen faiz indirimleri de gegen hafta toplam 75 baz puan iken
artik 68 baz puan olarak ongoriiliiyor.

Dolar islemcilerin Fed'in bu yil gerceklestirecegi ilk faiz indirimine iliskin beklentilerini
diisiirmeleriyle baslica para birimleri karsisinda dort buguk ayin zirvesine yakin seyretti. Dolar
endeksi diin giinii %0.44 primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.11 kayipla 104.899
seviyesinde seyrediyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.46 seviyesinde kayipla tamamlamasinin
ardindan bugiin %0.12 primle $1.0756 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin dolar karsisinda diin
ginii %0.58 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.03 primle $1.2554
seviyesinden iglem goriiyor.

Petrol fiyatlari, diinyanin en biiyiik ham petrol tiiketicileri olan Cin ve ABD'de talebin artabilecegi
yoniindeki isaretler ve Ortadogu'daki catismalarin yayilabilecegi ve arzi etkileyebilecegi
endiselerinden destek bularak yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 % 1.32
yiikselerek 88.57 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir, ham madde tedarikinin sikilastigina ve Cinli izabe tesislerinin iiretim kesintisine
ugradigina dair endiselerin etkisiyle bugiin yiikselise gecti; iyilesen talep goriiniimii de bir miktar
destek $9000 seviyesinin etrafinda artida seyrediyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Doénem
02/04 | 1700 [ ABD fabrika siparigleri Subat
03/04 | 1300 | Euro bolgesi TUFE, oncii Mart
03/04 | 1300 | Euro bolgesi issizlik Subat
03/04 | 1515 [ ABD ADP o&zel sektor istihdami Mart
03/04 | 1645 | ABD hizmetler PMI,nihai Mart
03/04 | 1700 | ABD ISM hizmetler endeksi Mart
04/04 | 1055 | Almanya hizmetler PMI, nihai Mart
04/04 | 1100 | Euro bolgesi hizmetler PMI, nihai | Mart
04/04 | 1530 | ABD dis ticaret dengesi Subat

ABD issizlik maas bagvurulari 25 Mart
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05/04 | 0900 [ Almanya sanayi siparisleri
05/04 | 1200 | Euro bolgesi perakende satislar
05/04 | 1530 | ABD tarim dig1 istthdam

05/04 | 1530 | ABD issizlik

05/04 | 1530 [ ABD ortalama saatlik iicretler

@ HABERLER

4 Diinyanin en biiyiik bakir madencisi Codelco, 2022'deki 1,446 milyon tona kiyasla 2023 yili
icin 1,325 milyon mt bakir iirettigini bildirdi.

Ulkenin INE istatistik kurumunun Persembe giinii yaptig1 agiklamaya gore, diinyanin en biiyiik
kirmizi metal iireticisi Sili'deki bakir tiretimi Subat ayinda yillik %9,95 artisla 420.242 mt'a
yiikseldi.

Japonya’nin Subat ay1 rafine bakir thracat1 gegen senenin ayni1 donemine gore %12 artarak
67,175,245 kg seviyesine ylikseldi.

Northeast Securities analistleri, ham madde tedariginin sikisik olmas1 ve Cin’de normalden daha
yiiksek bakim yapilmasi nedeniyle rafine bakir {iretiminin Mart'tan Nisan'a kadar diisecegini
sOyledi.

ANZ analistleri, tatil nedeniyle ticaretin durgun olmasina ragmen, bakir konsantresindeki arz
sikintisinin devam edecegi korkusuyla duyarliligin arttigini belirtti.

Amalgamated Metal Trading'in aragtirma bagkan1 Dan Smith, "Cinli izabe tesislerinin kesinti
planlarinin ardindan bakirda goriilen ralli biraz asir1 alimdi" dedi.

3ay vadeli LME bakir fiyati ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Daily MCUSTX-TOTAL, M

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi
NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarmn derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu
qalismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. S6z konusu tablo ve grafikle enilir oldugu

istinii klardan c ckle birlikte; dogruluklart tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢ahsmada yer alan LME bilgilerinin yer aldigt tablo
ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayt Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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